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一、中国公司 2 月并购交易 Top 10 

 
标的公司 

交易股比 
买方 卖方 并购简介 

交易 

规模 
PE PB 

公告 

日期 

1 

中粮福临门

股份有限公

司(22.2%) 

社保基金 

中远海控 

国调基金 

政企基金等 

增资 

中粮福临门获社保基金、中远海控、国调基

金与政企基金等 9 家新老投资者合计增资约

210亿元，2023年央企“引战”首单落地。 

210亿

元人民

币 

7.8x 1.9x 1-17 

2 
威马汽车

(100%) 

APOLLO 出

行(0860.HK) 
借壳上市 

Apollo出行拟以 20.23亿美元收购威马汽车子

公司，并通过配发新股的方式进行结算。在

完成此次收购后，威马汽车方面将持有

68.26% Apollo 出行股份。威马有望于 2023年

二季度在港交所完成挂牌。 

20.23亿

美元 
N.M. N.A. 1-11 

3 

鑫芯半导体

科技有限公

司(100%) 

中环领先半

导体材料有

限公司 

TCL 科技集

团等 24 名现

有股东 

TCL 中环控股子公司中环领先拟以增资扩股

方式收购鑫芯半导体 100%股权，以实现双方

在资源、产品与市场的优势互补，快速扩充

硅片产能，加速全球追赶步伐。 

77.6 亿

元人民

币 

N.M. 1.4x 1-19 

4 

重庆机场集

团有限公司
(27.73%) 

重庆发展投

资有限公司 
增资 

重庆发展投资拟向重庆机场集团增资 67.5 亿

元，主要用于重庆江北国际机场 T3B 航站楼

及第四跑道工程项目的建设，资金来源为财

政专项资金和重庆发展自筹资金。 

67.5 亿

元人民

币 

N.A. N.A. 1-5 

5 
天津建龙等 4

家企业 

北京建龙重

工集团有限

公司 

Camdragon 
Investment 

复星国际
(0656.HK) 

复星国际向建龙重工出售天津建龙 25.7%股

权、建龙控股 26. 7%股权、北方建龙 26. 7%

股权;并向 Camdragon Investment 出售简舟控

股 26. 7% 的股权，以期将更多资源聚焦于重

点发展战略及项目。 

67 亿元

人民币 
N.A. N.A. 1-5 

6 

美凯龙
(601828.SH) 

(29.95%) 

建发股份
(600153.SH) 

红星美凯龙控

股集团有限公

司 

建发股份拟以现金收购美凯龙 29.95%股权，

收购对价不超过 62.9 亿元。交易完成后，美

凯龙实际控制人变更为厦门市国资委。 

62.9 亿

元人民

币 

11.6x 0.4x 1-13 

7 

北京车与车

科技有限公

司(100%) 

Prime impact 
acquisition I 

借壳上市 

中国汽车保险技术平台车车科技已和纳斯达

克上市的 SPAC 公司 PIAI 宣布达成企业合并

上市协议，预计将于 2023 年第三季度完成借

壳在纳斯达克挂牌上市。 

7.6 亿美

元 
N.A. N.A. 1-30 

8 

易事特
(300376.SZ) 

(17.94%) 

广东省广物

控股集团有

限公司 

广东恒锐股权

投资合伙企业

(有限合伙) 

广东恒锐拟以协议转让方式向广物集团转让

其持有的易事特集团股份有限公司 17.94%的

股份，交易价款 25.05亿元。广东省人民政府

将成为上市公司的实际控制人。 

25.1 亿

元人民

币 

26.2x 2.1x 1-8 

9 

二三四五
(002195.SZ) 

(9.68%) 

上海岩合科

技合伙企业

（有限合

伙） 

韩猛 

张淑霞 

二三四五第一大股东韩猛及其一致行动人张

淑霞拟向上海岩合协议转让所持公司 9.68%

股份，交易总价款为 20亿元。 

20 亿元

人民币 
47.7x 2.2x 1-9 

10 

新源绿能电

力（北京）

有限公司
(45.44%) 

建信投资 增资 

中国电力清洁能源投资平台新源绿能获建信

投资增资 20 亿元人民币，以加快集团在绿色

和可持续能源方面的发展与扩张。建信投资

可要求或上市公司应有权(但无义务)回购建信

投资所持有新源绿能的股权。 

20 亿元

人民币 
16.7x 2.2x 1-3 

注：选取标准主要参考交易规模，同时兼顾政策导向、行业影响力、交易复杂结构等；按照交易规模排序列示 

资料来源：Wind资讯，望华研究

望
华
联
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二、重点并购交易评述 

（一）2023 年央企“引战”首单落地，中粮福临门战略引资 210 亿元  

1月 17 日，据中粮福临门股份有限公司（“中粮福临门”）公告，中粮福临门引入战略投资者

签约仪式将在北京举行，中粮福临门携手社保基金会、中远海控(601919.SH)、中国诚通国调

基金、中国人寿(601628.SH)资管、中国政企基金、中投公司、厚朴投资、淡马锡、亚赋资本

等 9 家新老投资人共同组建了一支由国有资本与国际资本等多种所有制资本互促互进的投资队

伍。据悉，此次引入战投共募集资金约 210 亿元，增资后，中粮福临门将继续由中粮集团等中

粮股东持股约 69.83%、中远海控持股约 5.81%、其他股东合计持股约 24.36%。 

中粮福临门成立于 2020 年，由中粮集团将旗下农粮板块核心资产注入组建，是一家综合农粮

产品提供商，主要从事食品生产、食品加工及品牌销售业务和全球农粮供应链业务。目前，中

粮福临门已经建立起布局全球的农粮供应链，拥有覆盖中国消费市场的厨房食品加工、品牌销

售网络。公司旗下食品加工及品牌销售业务的主要产品包括米面食品、食用油、啤酒麦芽和饲

料原料等，全球农粮供应链业务的主要产品包括大豆、玉米、小麦等粮油商品，棉花、咖啡、

食糖等软商品，以及物流运输等供应链支持服务。 

此次“引战”落地后，中粮福临门国有控股的混合所有制股权结构将进一步优化，资本结构更

加稳健，公司发展活力和内生动力有望得到进一步激发，企业的市场化经营水平及核心竞争力

将明显提升，为进一步做强做优做大企业迈出坚实一步。与此同时，中粮福临门的产业链供应

链竞争力将进一步增强，全球农粮话语权进一步提升，发展质量和效益也将进一步提高。 

中粮集团董事长吕军表示，此次中粮福临门成功引入注重长远发展、专业能力强、市场地位高

的战略投资者，为公司的长远发展注入了新的动力，朝着世界一流大粮商的宏伟目标迈出了新

的坚实一步。中粮集团即将携手战略投资人，持续聚焦主责主业，优化资源配置，进一步实现

中粮福临门和中粮集团做强、做优、做大的战略目标。 

望华点评：本次“引战”是中粮集团纵深推进国有资本投资公司改革的里程碑。通过引入新

老投资方，中粮福临门在保障当前产业供应链稳定的同时，将进一步提高发展速度与质量。

同时，本次战略投资亦是社保基金会与中央企业开展深入合作的范例，在支持中央企业做强、

做优、做大的同时实现社保基金保值增值，共同推动我国农粮行业和社保基金事业的高质量

发展。 

（二）TCL 中环战略重组鑫芯半导体，打造中国半导体硅片龙头 

1 月 19 日，据 TCL 中环(002129.SZ)公告，其控股子公司中环领先半导体材料有限公司（“中

环领先”）拟以新增注册资本方式收购鑫芯半导体科技有限公司（“鑫芯半导体”）100%股

权。公告显示，鑫芯半导体股东以其所持标的公司 100%股权出资认缴中环领先本次新增注册

资本，交易对价为人民币 77.5 亿元，鑫芯半导体股东合计持有中环领先 32.50%股权。本次交

易完成后，鑫芯半导体将成为中环领先全资子公司并纳入中环领先合并报表范围，中环领先仍

属于 TCL 中环合并报表范围。 

中环领先主要从事半导体硅材料的技术研发、制造和销售。公司坚定“国内领先、全球追赶”

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601919/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601628/nc.shtml
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发展战略，产品涵盖4-12英寸各类功率器件及集成电路用硅片，致力于建立“全尺寸”、“全

结构”、“全种类”以及“全商业化应用”的制造及商业模式，为全球综合产品门类齐全的半

导体材料供应商。 

鑫芯半导体成立于2017年，致力于研发与制造300mm半导体硅片，公司于2020年10月投产，

产品应用以逻辑芯片、存储芯片等先进制程方向为主,产品终端涵盖移动通信、便携式设备、

汽车电子、物联网、工业电子等多个行业。 

TCL 中环方面称，本次交易符合公司战略布局和长远发展利益，交易完成后鑫芯半导体将成为

中环领先全资子公司，通过治理结构、管理层、技术团队、销售团队等有效整合，可充分发挥

协同效应，增强规模优势和市场竞争力，增强公司盈利能力和核心竞争力，进一步加快公司在

12 英寸半导体硅片领域的布局，符合公司的长期发展战略和全体股东利益，对公司及中环领

先的长远经营发展将产生积极影响。 

望华点评：通过战略收购鑫芯半导体，TCL 中环将进一步扩大半导体产能、提升市场占有率。

此次交易有助于充分发挥双方在半导体硅片制造领域的优势，在战略规划、产能建设、产品

规划、工艺路线、制造、市场销售、专利技术等领域全面协同，实现中环领先与鑫芯半导体

资源、产品与市场优势互补。 

（三）中国电力清洁能源公司获 20 亿增资，加速可再生能源业务发展 

1 月 3 日，中国电力 (2380.HK)发布公告，公司及新源绿能电力（北京）有限公司(“新源绿

能”，公司全资拥有附属公司)与建信投资签署增资协议，建信投资同意向新源绿能增资 20 亿

元人民币。增资完成后，公司与建信投资将分别持有新源绿能 54.56%与 45.44%股权，新源绿

能将仍为公司的附属公司。根据合作协议，建信投资可要求或公司应有权(但无义务)回购建信

投资所持有新源绿能的股权。 

中国电力为国家电投的核心及旗舰上市附属公司。公司主要在国内从事发电及售电，包括投资、

开发、经营及管理水力、风力、光伏及火力发电厂，并提供储能、绿电交通，以及综合智慧能

源的解决服务，业务分布于国内各大电网区域。新源绿能于 2022 年 9 月注册成立的投资控股

公司，是清洁能源业务的投资控股平台。 

根据合作协议，建信投资有权享有每年 6%（首年上限为每年 5.6%）的固定投资回报率，优先

分配新源绿能的年度利润。同时，建信投资可要求或中国电力应有权（但无义务）自交割日起

满三周年之日向建信投资回购新源绿能股权。回购价格应为以下较高者：(1) 建信投资所持有

新源绿能股权按比例的公平值；或(2)按以下公式厘定：建信投资的初始投资金额 +建信投资

实际与约定固定的投资回报差额╱75%。 

望华点评：本次交易为中国电力持续推进绿色可再生能源业务布局的重要环节。在实现碳达

峰与碳中和的国家环保目标下，通过引入优质战略投资者作为合作伙伴，可增强公司的财务

能力，从而有助加快在绿色和可持续能源方面的发展、扩张及进一步投资。
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三、宏观经济指标 

世界主要国家地区宏观经济数据 

 GDP:同比(%) CPI:同比(%) PPI:同比(%) 制造业 PMI 失业率(%) 利率(%) 汇率:USD/ 

中国 2.9(Q4) 1.8 -0.7 50.1 5.5 2.924 6.7783 

美国 0.96(Q4)  6.5(12 月) 6.2(12 月) 47.4 3.4 3.582 N.A. 

欧盟 1.9(Q4) 9.2(12 月) 24.6(12 月) 48.8 6.6（12 月） 2.100 1.0777 

德国 1.1(Q3) 10.0 34.5 47.1 5.7 2.256 1.0777 

英国 2.9(Q3) 10.5(12 月) 0.8 47.0 3.9（12 月） 3.197 1.2044 

法国 0.2(Q4) 6.0 20.7(12 月) 50.5 7.1（12 月） 2.719 1.0777 

日本 0.7(Q3) 4.0(12 月) 10.24(12月) 48.9 2.3（12 月） 0.493 131.89 

中国香港 -4.2(Q4) 2.0(12 月) 2.3 51.2 3.3（12 月） 3.295 7.8567 

加拿大 4.6(Q3) 6.3(12 月) 7.6(12 月) 40.6(12 月) 4.4(12 月) 2.947 1.3434 

澳大利亚 2.9(Q4) 7.8(Q4) 5.8(Q4) 44.7 3.34（12 月） 3.481 1.4592 

注：除特别说明外均为 2023 年 1月数据；利率为 2023 年 1 月 31 日数据；汇率为 2023 年 1 月 31 日数据 

数据来源：Wind资讯，望华研究 

 

中国主要宏观经济数据                          单位：亿元 

国民经济指标 1月 

较最近一

期增减百

分点 

金融指标                 1月 同比(%) 其他 1月 
同比
(%) 

GDP(Q4) 2.9% 1.0 社融规模当月值(12月) 13058 -44.62 累计固定资产投资(12 月) 572,138 5.07 

CPI(12月) 1.8% 0.2 贷款余额(12 月) 2,139,852 11.1 消费品零售总额当月值(12 月) 40,542 -1.8 

PPI(12月) -0.7% 1.3 存款余额(12 月) 2,584,998 11.3 百城住宅指数 16,174 -0.03 

制造业 PMI 50.1% 3.1 M2存量规模(12 月) 2,664,320 11.8 进出口总额当月值(12 月) $5,341 -8.9 

工业增加值(11月) 5.0 -1.3 外汇储备存量 $31,277 -3.77 贸易顺差(负为逆差)当月值(12月) $780.13 -16.3 

注：百城住宅指数单位为：元/平方米  

数据来源：Wind资讯，望华研究 

 

全球资本市场概览(1 月 31 日) 

  收盘  月涨跌幅(%)  年涨跌幅(%)  PE 倍数  PB 倍数 

上证综指  3255.67  5.4  4.8  13.1x  1.3x 

深证成指  12001.26  8.9  8.1  27.1x  2.7x 

沪深 300  4156.86  7.4  5.6  12.0x  1.4x 

创业板指  2580.84  10.0  8.4  42.7x  5.4x 

科创 50  1014.36  5.7  6.7  43.3x  4.6x 

道琼斯工业  34086.04  2.8  2.3  22.2x  5.9x 

纳斯达克  11584.55  10.7  14.7  31.6x  4.3x 

标普 500  4076.60  6.2  7.7  21.8x  3.9x 

恒生指数  21842.33  10.4  7.3  10.7x  1.1x 

恒生国企指数  7424.92  10.7  7.2  9.4x  1.0x 

日经指数  27327.11  4.7  6.1  N.A.  N.A. 

德国 DAX  15128.27  8.7  11.1  N.A.  N.A. 

伦敦富时 100  7771.70  4.3  6.0  14.6  1.6x 

MSCI 新兴市场指数  1031.50  7.9  8.6  N.A.  N.A. 

数据来源：Wind资讯，望华研究



 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

法律申明 

本报告由望华联合（“本公司”）编制。本报告基于公开取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。 

 

市场有风险，投资需谨慎。本报告中的信息或所表述的意见仅供参考，不构成对任何人或任何机构的

投资建议或意见，也不对任何人或任何机构因使用本报告中的任何内容所引致的潜在、可能或实际发

生的投资及/或其他损失负责。本报告并不说明、表示或暗示任何历史投资收益及/或未来收益承诺。 
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望华集团（Merger China Group）成立于 2013年，核心团队来自于中金公司投资银行部，现已逐步发展成为拥有战略咨

询、央企混改、并购重组和望华卓越私募证券基金的综合性品牌，公司理念是“品质卓越、望冠中华”，公司文化是“守

法、敬业、专业、简单”。(微信公众号：望华联合。公司唯一网站:www.bmcg.com.cn，公司从未开发任何形式 APP 或软

件） 

“望华联合”是一家中国领先的以公司战略与资本运作为核心的战略与并购重组混改顾问公司，为中央企业及优质民

营、上市公司和投资机构提供国际一流的战略与混改、并购、上市及融资顾问服务。截至 2021年 6 月，望华团队已经完

成的并购、上市、重组、改制、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017 年和 2020 年望华两次获得中国并购公会颁发的

最佳并购交易师奖。 

“望华卓越”是一家由独立专业团队运营的私募证券基金管理公司。重点投资价值增长性 A股上市公司。望华卓越管理

的基金在中国证券投资基金业协会备案，并运用拥有自有知识产权的 MCG MMV+CR及 MCG DEF+TR模型。根据 Wind 统计数

据， “望华 1号基金”自 2018年 4月 20日成立以来至 2022年 12月 30日，取得了 98.2%的累计收益，同期表现超出上

证综指 100.4个百分点、超出沪深 300指数 98.2 个百分点，超出创业板指数 69.6 个百分点；“善水基金”自 2021年 5

月 28日成立以来至 2022年 12月 30日，善水基金累计净值由 1.000略降至 0.913（每单位分红 0.075），下跌 10.4%，基

金表现优于上证指数 3.3个百分点，优于沪深 300指数 16.8个百分点，优于创业板指 16.9个百分点。 

“望华香港”是一家独立注册于香港的投资银行，公司拥有香港证券及期货监察委员会颁发的 6 号牌，为境内外客户提

供在香港联交所上市、融资、并购等财务顾问服务。 

 

 

 

望华集团（Merger China Group）成立于 2013 年，核心团队来自于中金公司投资银行部，

现已逐步发展成为拥有战略咨询、并购重组、香港上市和望华卓越私募证券基金的综合性

品牌，公司理念是“品质卓越、望冠中华”，公司文化是“守法、敬业、专业、简单”。

(微信公众号：望华联合。公司唯一网站:www.bmcg.com.cn） 

“望华联合”是一家中国领先的以公司战略与资本运作为核心的战略咨询与并购重组顾问

公司，主要为中央企业及优质民营、上市公司和投资机构提供国际一流的战略咨询与并

购、债务重组、上市及融资顾问服务。截至 2020 年 5 月，望华团队已经完成的并购、上

市、重组、改制、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017 年和 2020 年望华两次获得中国

并购公会颁发的最佳并购交易师奖。 

“望华卓越”是一家由独立专业团队运营的私募证券基金管理公司。重点投资价值增长性 

A 股上市公司。望华卓越管理的基金在中国证券投资基金业协会备案，并运用拥有自有知

识产权的 MCG DEF+TTM与 MCG MMV+CTM模型。自 2018 年 5 月开始运营至 2021 年 1 月 7 日，

望华卓越基金累计收益率超过 132%，超过同期上证综指 115个百分点。 

“望华香港”是一家独立注册于香港的投资银行，公司拥有香港证券及期货监察委员会颁

发的 6号牌，为境内外客户提供在香港联交所上市、融资、并购等财务顾问服务。 

 

望华集团（Merger China Group）成立于 2013 年，核心团队来自于中金公司投资银行部，
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