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一、中国公司 5 月并购交易 Top 10 
标的公司

交易股比
买方 卖方 并购简介

交易

规模
PE PB 公告

日期

1 
莱州中金黄
金矿业有限

公司(100%) 

中金黄金
(600489.SH) 

中国黄金集团

有限公司

推进解决同业竞争问题，中金黄金拟 48.6 亿

元承债式收购莱州中金。其中莱州中金 100%
股权的交易价为 614.42 万元，中国黄金集团

对莱州中金的债权交易价为 48.54 亿元。 

48.6 亿

元人民

币

N.M. 9.1x 5-31 

2 新疆晶科
(100%) 

资阳重产

基金

晶科能源
(688223.SH) 

在光伏企业向一体化、成本最优方向进行精

益化管理的背景下，晶科能源为充分优化一

体化产能布局，提升集中化生产效率，拟出

售新疆晶科全部股权。

43 亿元

人民币
28.7x 4.5x 5-24 

3 
浙商银行

(601916.SH) 
(6.33%) 

太平寿险
旅行者汽车

集团

太平寿险通过司法拍卖竞得浙商银行少数股

权，将对浙商银行公司治理改善和后续资本

补充起到积极的推动作用。

30.1 亿

元人民

币

3.5x 0.3x 5-14 

4 

清陶(昆山)能
源发展股份

有限公司
(11.58%) 

上汽集团
(600104.SH) 增资

为深化布局固态电池技术，提升上汽集团新

能源产品的竞争力，公司拟通过战略专项基

金向清陶能源追加投资不超过 27 亿元。 

27 亿元

人民币
N.M. 10.7x 5-27 

5 有赞科技
(48.1%) 

中国有赞
(8083.HK) 

百度、高领

等

中国有赞拟通过发行股份的方式收购控股子

公司有赞科技剩余股权。有赞科技主营业务
为商业云服务，此次交易将帮助上市公司提

升运营效率，带来业务与财务的显著增长。

26.2 亿

港币
N.M. 11.8x 5-23 

6 
盛屯矿业

(600711.SH) 
(30%) 

盛屯集团等 定向增发

盛屯矿业拟向控股股东及全资子公司定增募

资，以增强实控人对上市公司的控制力、提

振投资者信心，并进一步加快公司战略布局

的实施，满足公司经营发展的资金需求。

23.5 亿

元人民

币
N.M. 0.6x 5-25 

7 阿斯顿马丁
(9.61%) 

吉利汽车
(0175.HK) 

Yew Tree 
Overseas Ltd 

吉利汽车增持阿斯顿马丁股权至 17%，成为

第三大股东。阿斯顿 · 马丁未来有望在国内

市场与吉利汽车共同建立整车生产工厂，或

将推出国产纯电动超跑车型。

2.9 亿美

元
N.M. 3.2x 5-18 

8 

中渔环球
(51%) 

农发远洋
(72.08%) 
舟渔制品
(100%) 

中水渔业
(603110.SH) 

中水公司

中国农发集团

舟渔公司

中水渔业拟支付现金，购买实控人中国农发

集团旗下的优质渔业资产，主营业务将从单

一的金枪鱼远洋捕捞拓展至远洋捕捞、食品

加工、渔业服务等，涵盖渔业的一体化产业

链，成为我国远洋渔业的龙头上市公司。

17 亿元

人民币
N.A. N.A. 5-24 

9 
万马股份

(002276.SZ) 
(30%) 

海控集团等 定向增发

万马股份拟向包括控股股东海控集团在内的

不超过 35 名投资者发行股票，募集资金不超

过 17 亿元，用于高端装备、电线电缆、

XLPE 绝缘料等项目建设。 

17 亿元

人民币
13.8x 1.2x 5-24 

10 协鑫晶辉等 湖南新华
协鑫新能源
(0451.HK) 

协鑫新能源拟出售 4 座位于中国的光伏电站

资产，以降低上市公司负债规模、偿还债

务，并推动公司向轻资产模式的转型升级。

14.3 亿

元人民

币
N.A. N.A. 5-19 

注：选取标准主要参考交易规模，同时兼顾政策导向、行业影响力、交易复杂结构等；按照交易规模排序列示
资料来源：Wind资讯，望华研究

望
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二、重点并购交易评述 

（一）推进解决同业竞争, 中金黄金 48.6 亿元承债式收购莱州中金 

5 月 31 日，中金黄金(600489.SH)公告，拟收购控股股东中国黄金集团有限公司(“中国黄金”)
持有的莱州中金黄金矿业有限公司(“莱州中金”)100%股权和黄金集团对莱州中金的债权，交

易总价款为 48.60 亿元人民币。本次交易中，莱州中金 100%股权交易价格为 614.42 万元，黄

金集团对莱州中金的债权交易价格为 48.54 亿元。此次交易将进一步减少公司与集团公司关联

交易与同业竞争。 

公告显示，莱州中金成立于 2012 年，注册资本 300 万元，为中国黄金集团全资控股企业。莱

州中金持有莱州汇金矿业投资有限公司（“莱州汇金”）44%股权，莱州汇金持有纱岭金矿采

矿权，该采矿权不存在质押等权利限制或诉讼等权利争议。目前，莱州汇金仍在基建期，莱州

汇金于 2020年 11月 16日首次取得由山东省自然资源厅颁发的纱岭矿区采矿许可证，开采矿种

为金矿，生产规模为 396 万吨/年。 

鉴于莱州中金旗下项目尚处于在建状态，尚未直接带来经营利润。在本次交易中，由中金黄金

承接中国黄金集团对莱州中金的债权，是交易的重要一部分。在股权交割完成后，莱州中金应

与中金黄金签订债权债务协议，按照该债权债务协议约定将对应债务及利息支付给中金黄金。

中金黄金付清债权转让价款及相应利息后，中国黄金集团与莱州中金之间的债权债务关系结清。

根据本次交易安排，在莱州中金股权全部过户登记后，中金黄金三个月内向中国黄金集团支付

债权转让价款 48.54 亿元，以及各期债权转让价款自审计基准日至实际付款日之间的利息，利

息按原借款合同约定利率执行。 

中金黄金表示，本次交易是为了推进履行中国黄金集团关于解决同业竞争问题的承诺，交易完

成后，莱州中金将成为公司全资子公司，纳入公司合并报表范围，将进一步减少中金黄金与控

股股东的关联交易与同业竞争，进一步增强公司的独立性和持续盈利能力，有利于公司增强综

合竞争能力与高质量发展能力。 

望华点评：中金黄金此次收购是推进解决同业竞争问题的重要举措。通过合并莱州中金，中

金黄金将间接参股纱岭金矿，在解决同业竞争问题的同时，提升金矿储量，进一步整合金矿

资源。黄金价格在今年一季度重返历史高位，均价为 420.10 元/克，同比上涨 9.92%，中金黄

金紧抓经济运行整体好转以及金价快速上行的有利时机，加大重大项目推进力度，实现经营

业绩的持续增长。 

（二）晶科能源 43 亿元出售新疆晶科，优化光伏一体化产能布局，实

现轻资产化转型 

5 月 24 日，晶科能源（688223.SH）公告，为充分优化一体化产能布局，提升集中化生产效率，

同意将公司持有的新疆晶科能源有限公司（“新疆晶科”）100%股权出售给资阳市重大产业

股权投资基金合伙企业（有限合伙）（“重产基金”）及董仕宏共同指定的主体，作价人民币

43 亿元。本次交易完成后，晶科能源将不再持有新疆晶科股权，新疆晶科不再纳入合并报表

范围内。 
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根据公开资料显示，重产基金成立日期是 2022 年 4 月 21 日，注册地址位于资阳市，资产总额

2.8 亿元，背后合伙人基本由资阳本地国资组成，其中主要出资人系资阳发展投资集团有限公

司，为资阳市政府国有资产监督管理委员会及四川省财政厅共同出资设立；本次交易另一受让

方董仕宏是创业板上市公司仕净科技（301030.SZ）的董事长，仕净科技主营业务为单晶太阳

能电池。 

晶科能源主要从事太阳能光伏组件、电池片、硅片的研发、生产和销售以及光伏技术的应用和

产业化；新疆晶科主要从事单晶硅拉棒等环节。值得注意的是，在卖掉新疆晶科的同时，晶科

能源又公告 560 亿元投资，拟在山西转型综合改革示范区规划建设年产 56GW 垂直一体化大基

地项目，项目建设包括单晶拉棒到组件。由此可见，晶科能源仍未放弃光伏一体化策略，而是

进一步充分优化一体化产能布局，提升集中生产效率。 

晶科能源公告称此次出售新疆晶科是基于对现有一体化生产基地布局的优化需要，出售不会对

现有产能及业务造成不利影响，不存在损害中小股东合法利益的情况。在光伏产业快速发展的

同时，实现轻资产化转型升级有利于提升集中生产效率，降低区域间运营成本，实现公司整体

资源的有效配置。 

望华点评：自 2018 年以来，光伏行业轻资产化逐渐成为光伏企业转型的新策略，如爱康科技

（002610.SZ）、协鑫新能源（451.HK）、联合光伏等企业均通过“轻装上阵”，出售一部分

资产，降低公司用能成本，集中整合资源，提升管理效率，实现产业优化升级。晶科能源本

次出售子公司在优化产能一体化的同时，也将进一步向精益化管理的方向发展。 

（三）上汽集团向清陶能源追加投资 27 亿元，深化布局固态电池技术  

5 月 27 日，上汽集团（600104.SH）公告，拟通过嘉兴创颀创业投资合伙企业（有限合伙）

（“嘉兴创颀”）与嘉兴颀骏一号股权投资合伙企业（有限合伙）（“嘉兴颀骏一号”）向清陶

（昆山）能源发展股份有限公司（“清陶能源”）追加投资不超过人民币 27 亿元。本次交易中，

嘉兴创颀出资不超过 19.7 亿元，嘉兴颀骏一号出资不超过 7.3 亿元。本次追加投资完成后，上

汽集团通过嘉兴创颀、嘉兴颀骏一号及嘉兴创荣将间接持有清陶能源约 15.29%的股权。 

据公开资料显示，清陶能源成立于 2016 年，专注于固态锂电池、陶瓷隔膜、锂电生产设备的

研发生产，并已在固态电池核心材料、核心工艺、定制设备方面实现了自主可控，是国内最早

实现量产交付的固态电池企业之一。上汽集团在 2021 年与清陶能源共同设立了固态电池联合

实验室，推动固态电池材料、电芯与系统的联合开发，加快推进固态电池产品的量产装车。 

为抢占新一轮技术发展制高点，固态电池技术近几年成为相关企业的重点研发方向。相较于传

统液态电池（锂电池、铅酸电池等），固态电池在能量密度、安全性和使用寿命等方面优势明

显，因此其被认为是下一代动力电池技术。目前，大众、丰田、上汽、东风汽车、广汽、蔚来

等终端车企都对固态电池开展了研究开发规划。同时上游动力电池厂商在不断提速研发进程，

包括宁德时代、国轩高科、中创新航、孚能科技等都已公开表明在固态电池技术方面有所布局。

上汽集团方面表示，固态电池技术是公司新能源战略的重要组成，本次追加投资清陶能源有利

于公司深化布局固态电池技术，抢占新一轮技术发展制高点，提升公司新能源产品竞争力。 

望华点评：上汽集团此次收购清陶能源，旨在抢占新一轮新能源技术发展制高点，加速布局

固态电池技术，契合上汽集团新能源战略目标。基于上汽集团和清陶能源在技术能力及产业

链的互补优势，双方通过未来深化战略合作，将加速新一代固态电池在新能源车型上的量产

落地。
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三、宏观经济指标 
世界主要国家地区宏观经济数据 

 GDP:同比(%) CPI:同比(%) PPI:同比(%) 制造业 PMI 失业率(%) 利率(%) 汇率:USD/ 
中国 4.5 (Q1) 0.1 -3.6(4 月) 48.8 4.9(4月) 2.719 7.1213 
美国 1.5(Q1)  4.9(4月) 2.4(4月) 46.9 3.4(4月) 3.680 N.A. 
欧盟 1.3(Q1) 6.1 1.0(4月) 44.8 6.5(4月) 2.458  1.0671 
德国 0.2(Q1) 6.1 4.1(4月) 43.2 5.5 2.185 1.0671 
英国 2.9(Q4) 8.7 0.8 47.4 4.0(4月) 3.684 1.2379 
法国 1.1(Q4) 5.1 7.0(4月) 45.7 7.0(4月) 2.797 1.0671 
日本 0.7(Q4) 3.5(4月) 5.8(4月) 50.6 2.7 0.415 139.37 
中国香港 2.7(Q1) 2.1(4月) 2.3 50.6 3.0(4月) 3.039 7.9476 
加拿大 4.6(Q4) 4.4(4月) -3.52(4月) 60.1 5.2(3月) 2.816 1.4901 
澳大利亚 2.9(Q1) 7.0(3月) 5.2(3月) 44.7 3.8(4月) 3.316 0.6666 

注：除特别说明外均为 2023 年 5月数据；利率为 2023 年 5 月 31 日数据；汇率为 2023 年 5 月 31 日数据 
数据来源：Wind资讯，望华研究 
 

中国主要宏观经济数据                          单位：亿元 

国民经济指标 5月 
较最近一
期增减百

分点 
金融指标                 5月 同比(%) 其他 5月 同比

(%) 

GDP(Q1) 4.5% 1.6 社融规模当月值(4 月) 12,171 30.5 累计固定资产投资(4月) 147,482 -3.9 
CPI(4 月) 0.1% -0.6 贷款余额(4月) 2,261,643 11.8 消费品零售总额当月值(4月) 34,910 18.4 

PPI(4月) -3.6% -0.3 存款余额(4月) 2,734,467 12.4 百城住宅指数 16,180 0.1 

制造业 PMI 48.8% -0.4 M2存量规模(4 月) 2,808,469 12.4 进出口总额当月值 $5,012 -6.2 

工业增加值(4 月) -3.6 -7.5 外汇储备存量(4月) $32,047 2.73 贸易顺差(负为逆差)当月值 $658.1 -16.1 
注：百城住宅指数单位为：元/平方米  
数据来源：Wind资讯，望华研究 
 

全球资本市场概览(5 月 31 日) 
  收盘  月涨跌幅(%)  年涨跌幅(%)  PE 倍数  PB 倍数 
上证综指  3,204.56  -3.6   3.5   13.1x  1.3x 
深证成指  10,793.85  -4.8   -2.8   24.7x  2.4x 
沪深 300  3,798.54  -5.7   -2.1   11.7x  1.3x 
创业板指  2,193.41  -5.6   -9.2   31.5x  4.3x 
科创 50  1,053.91  -3.1   6.2   44.6x  4.6x 
道琼斯工业  32,908.27  -3.5   1.3   24.6x  6.2x 
纳斯达克  12,935.29  5.8   26.8   36.0x  4.4x 
标普 500  4,179.83  0.2   11.6   23.7x  4.0x 
恒生指数  18,234.27  -8.3   -3.4   8.6x  0.9x 
恒生国企指数  6,163.34  -8.0   -3.4   7.6x  0.8x 
日经指数  30,887.88  7.0   24.6   18.7x  1.8x 
德国 DAX  15,664.02  -1.6   14.9   13.5x  N.A. 
伦敦富时 100  7,446.14  -5.4   2.4   11.5x  1.6x 
MSCI 新兴市场指数  958.53  -1.9   3.4   N.A.  N.A. 

数据来源：Wind资讯，望华研究
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望华集团（Merger China Group）成立于 2013年，核心团队来自于中金公司投资银行部，现已逐步发展成为拥有战略咨

询、央企混改、并购重组和望华卓越私募证券基金的综合性品牌，公司理念是“品质卓越、望冠中华”，公司文化是“守

法、敬业、专业、简单”。(微信公众号：望华联合。公司唯一网站:www.bmcg.com.cn，公司从未开发任何形式 APP 或软

件） 

“望华联合”是一家中国领先的以公司战略与资本运作为核心的战略与并购重组混改顾问公司，为中央企业及优质民

营、上市公司和投资机构提供国际一流的战略与混改、并购、上市及融资顾问服务。截至 2021年 6 月，望华团队已经完

成的并购、上市、重组、改制、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017 年和 2020 年望华两次获得中国并购公会颁发的

最佳并购交易师奖。 

“望华卓越”是一家由独立专业团队运营的私募证券基金管理公司。重点投资价值增长性 A股上市公司。望华卓越管理

的基金在中国证券投资基金业协会备案，并运用拥有自有知识产权的 MCG MMV+CR及 MCG DEF+TR模型。根据 Wind 统计数

据， “望华 1号基金”自 2018年 4月 20日成立以来至 2022年 12月 30日，取得了 98.2%的累计收益，同期表现超出上

证综指 100.4个百分点、超出沪深 300指数 98.2 个百分点，超出创业板指数 69.6 个百分点；“善水基金”自 2021年 5

月 28日成立以来至 2022年 12月 30日，善水基金累计净值由 1.000略降至 0.913（每单位分红 0.075），下跌 10.4%，基

金表现优于上证指数 3.3个百分点，优于沪深 300指数 16.8个百分点，优于创业板指 16.9个百分点。 

“望华香港”是一家独立注册于香港的投资银行，公司拥有香港证券及期货监察委员会颁发的 6 号牌，为境内外客户提

供在香港联交所上市、融资、并购等财务顾问服务。 
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