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一、中国公司 4 月并购交易 Top 10 

 
标的公司 

交易股比 
买方 卖方 并购简介 

交易 

规模 
PE PB 

公告 

日期 

1 

中广核苍南

第二核电 

(51%) 

中广核苍南

核电 (46%) 

中广核电力
(1816.HK) 

中国广核集

团有限公司 

中广核电力拟向控股股东中广核集团收购中

广核苍南第二核电 51%股权及中广核苍南核

电 46%股权，以扩大上市公司控股核电机组

装机规模并持续履行避免同业竞争承诺。 

83.5 亿

元人民

币 

N.M. 1.1x 4-29 

2 

杭州中恒科

技投资有限

公司(49%) 

宁德时代
(300750.SZ) 

增资扩股 

宁德时代拟以子公司股权及现金方式战略增

资中恒科技，以间接持股中恒电气，在围绕

绿色 ICT 基础设施、算电协同等领域开展战

略合作，补齐在电力电子侧的技术短板。 

41 亿元

人民币 
N.M. N.A. 4-8 

3 
Metra Group 

Ltd (100%) 

亚洲时代
(ZBAI.O) 

未披露 

上市咨询公司亚洲时代拟以换股方式收购

Metra Group 全部股权，以拓展数字资产和贵

金属领域的业务版图。Metra 是一家发行可验

证实物黄金锚定数字代币的企业。 

4.5-5.5

亿美元 
N.A. N.A. 4-28 

4 

东航物流
(601156.SH) 

(11.29%) 

中国物流集团

资本管理有限

公司 

联想控股
(3396.HK) 

联想控股将其所持有的全部东航物流股份协

议转让给中国物流资本，以为东航物流引入

具备产业背景的战略投资人，同时解决联想

控股长达近九年的投资退出问题。 

27.2 亿

元人民

币 

9.5x 1.2x 4-9 

5 

晶合集成
(688249.SH) 

(5%) 

华勤技术 

(603296.SH) 

力晶创新投

资控股股份

有限公司 

全球智能产品 ODM龙头华勤技术拟以现金方

式协议受让晶圆代工企业晶合集成股份，以

进一步保障上游晶圆产能供应，拓展“云+端

+芯”垂直整合布局。 

26.5 亿

元人民

币 

75.3x 2.4x 4-29 

6 

华钰矿业
(601020.SH) 

(11%) 

河南万洋启新

管理有限公司 

西藏道衡投

资有限公司 

万洋启新拟收购华钰矿业 11%股权并获得

15.22%表决权，成为上市公司实控人，以破

解冶炼企业“缺矿”难题，通过“冶炼+资

源”协同，实现从赚加工费到赚资源溢价的

产业链向上游延伸。 

25.1 亿

元人民

币 

25.3x 5.3x 4-11 

7 

Nkoyi 

Leopard 

Mining & 

Investment 

Ltd (50%) 

盛屯矿业 

(600711.SH) 

Novel Mining 

& Services 

Ltd 

盛屯矿业拟以现金收购 Nkoyi 股权，从而间

接受让刚果（金）一铜钴矿采矿权 30%的权

益，以围绕核心产能区域延伸资源布局，扩

大铜钴资源保有量，提升资源自给率。 

3 亿美

元 
N.A. N.A. 4-8 

8 

宏发股份
(600885.SH) 

(5%) 

厦门正悦华晨

科技投资有限

公司 

有格创业投

资有限公司 

有格创业拟将所持继电器制造龙头企业宏发

5%股份转让予正悦华晨，以为上市公司引入

具备产业背景的长期股东，以实现产业协同

并助力公司稳健发展。 

17.8 亿

元人民

币 

20.3x 2.8x 4-8 

9 

Boviet Solar 

Technology 

(North 

Carolina) LLC 

(100%) 

INOXGFL 

Group 

博威合金
(601137.SH) 

博威合金拟出售太阳能组件厂商博威尔特全

部股权，以应对美国《大而美法案》对外国

关注实体的严格限制，终止亏损资产对现金

流的持续消耗，回笼资金聚焦主业发展。 

2.5 亿美

元 
N.M. N.M. 4-28 

10 

万辰集团
(300972.SZ) 

(5.5%) 

张海国 

福建含羞草

农业开发 

漳州金万辰

投资 

零食与食用菌企业万辰集团实控人拟将所持

部分股份转让予张海国，以加强核心团队成

员与公司的深度绑定。 

17.3 亿

元人民

币 

23.4x 21.2x 4-22 

注：选取标准主要参考交易规模，同时兼顾政策导向、行业影响力、交易复杂结构等；按照交易规模排序列示 

资料来源：Wind 资讯，望华研究

望
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二、重点并购交易评述 

（一）宁德时代（300750）41 亿元增资中恒电气（002364）控股股东，

布局算电协同 

4 月 8 日，中恒电气（002364.SZ）公告，公司控股股东杭州中恒科技投资有限公司（“中恒科

技投资”）及其股东朱国锭、包晓茹与宁德时代（300750.SZ）签署《战略投资合作框架协

议》。宁德时代拟以约 41 亿元认购中恒科技投资新增注册资本 1,441.18 万元，出资方式为货

币及股权。其中，宁德时代拟以所持时代天源 99.7%股权作价 11.96 亿元参与增资。公告显示，

拟议增资完成后，朱国锭、包晓茹和宁德时代分别持有中恒科技投资 35.7%、15.3%和 49%股

权，中恒科技投资的控股股东、实际控制人仍为朱国锭。 

公开资料显示，宁德时代成立于 2011 年，于 2018 年在深交所创业板上市，是全球动力电池和

储能电池的双料冠军，在电芯制造和储能系统集成上拥有顶尖实力，其储能电池全球市占率达

30.4%。中恒电气成立于 1996 年，最初为通信电源系统供应商，后于 2012 年通过并购重组，

形成软件研发服务与电力电子制造双主业，又于 2014 年进入新能源汽车充电领域。目前，中

恒电气的主要产品包括通信电源系统、数据中心电源、电力操作电源系统等。 

本次合作聚焦绿色 ICT 基础设施、交通电动化、新型电力系统（算电协同）等赛道，宁德时代

与中恒电气将依托各自资源与技术优势展开深度战略合作，实现产业资源整合与业务协同。从

业务层面看，中恒电气将获得宁德时代在储能电芯、锂电池设备制造领域的核心资源，特别是

时代天源（主营储能 PCS、充换电设施）的并入，将帮助中恒电气从单一的HVDC供应商升级

为“算电协同”整体解决方案商。对宁德时代而言，本次交易将其业务从电池制造延伸至能源

基础设施的核心环节，为其从“电池制造商”向“综合能源解决方案提供商”的战略转型奠定

坚实基础。 

望华点评：宁德时代此举的核心意图是精准卡位“算电协同”这一国家级战略新蓝海。随着

后续正式协议的落地与推进，双方在交通电动化领域的协同效应将加速释放，不仅将重塑国

内充换电产业格局，推动充换电技术的迭代升级，更将为全球新能源交通生态发展提供可借

鉴的范本。对于整个行业而言，此次“电池龙头+充电龙头”的强强联合，标志着交通电动化

已从单一产品竞争，正式转向“车-桩-储-网”全生态协同竞争的新阶段。 

（二）联想控股（3396.HK）27.2 亿元转让东航物流（601156）11.29%

股权，实现全面退出 

4 月 8 日，东航物流（601156.SH）公告，公司持股 5%以上股东联想控股股份有限公司（“联

想控股”）与中国物流集团资本管理有限公司（“中国物流资本”）签署股份转让协议，联想

控股拟将其持有的公司约 1.79亿股股份（占总股本的 11.29%）以每股 15.16元的价格转让给中

国物流资本，转让总价款约 27.17 亿元。 
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公开资料显示，东航物流是国内领先的航空物流服务提供商，是国家首批推进的“七大领域”

央企混合所有制改革试点之一，也是民航领域首家落地混改的中央企业。东航物流在 2017 年

混改引资时共引入了联想控股、普洛斯、德邦物流、绿地金融 4 家非国有资本。其中，联想控

股出资购买了东航物流 25%的股份，成为当时东航物流混改中持股比例最大的外部投资者（第

二大股东）。中国物流资本是中国物流集团有限公司下属全资股权投资和资本运作平台，长期

关注物流领域投资机会，服务集团物流主业发展。 

本次交易将为东航物流引入新的长期战略投资者，有利于公司在新一轮战略周期中拓展境内外

更多领域布局，能够进一步加强公司与新进股东之间战略与业务协同。对于联想控股而言，本

次出售所得款项净额拟用于日常营运及/或偿还债务，有助于提升公司流动性水平及营运资金，

有利于巩固整体财务状况。 

望华点评：本次交易既是联想控股基于自身战略与财务需求的主动调整，也是东航物流股权

结构优化的契机。通过此次交易，联想控股将成功剥离非核心资产，集中资源支持 AI 及高端

制造等主流科技业务，并优化自身资产负债；同时也为东航物流引入具有产业协同的长期股

东，有利于东航物流的长期战略发展。 

（三）华勤技术（603296）26.5 亿增持晶合集成（688249），成为其第

三大股东 

4月 28日，华勤技术（603296.SH）、晶合集成（688249.SH）公告，华勤技术及全资子公司合

肥勤合电子科技有限公司（“合肥勤合”）与力晶创新投资控股股份有限公司（“力晶创投”）

签署股份转让协议，合肥勤合拟以现金方式协议受让力晶创投持有的晶合集成 100,379,585 股

股份，占晶合集成总股本的 5%，转让价格为 26.41 元/股，交易总价款达到 26.5 亿元。交易完

成后，华勤技术持股比例攀升至 11%，正式成为晶合集成第三大股东。 

公开资料显示，晶合集成是国内第三大 12 英寸成熟制程晶圆代工厂，产品覆盖显示驱动、CIS、

MCU、电源管理等芯片，广泛应用于智能手机、PC、穿戴、工控、车载等各类产品及场景。

华勤技术是全球领先的智能硬件 ODM 平台型企业，专注于智能手机、笔记本电脑、平板电脑、

服务器等产品的研发设计与生产制造，业务覆盖全球 100 多个国家和地区，2024 年以 22.5%的

市场份额成为全球最大的消费电子 ODM 厂商。 

华勤技术相关负责人表示，本次增持晶合集成，核心目的是深化与上游核心供应链伙伴的战略

协同，向半导体产业链核心制造环节延伸布局，一方面能够锁定稳定的晶圆代工产能，保障终

端产品交付能力，提升企业经营韧性与供应链抗风险能力；另一方面也能借助晶合集成的技术

优势，推动自身产品技术升级，进一步拓展产业合作空间，提升整体市场竞争力。对于晶合集

成而言，华勤技术的战略入股，能够帮助其更顺畅地切入终端品牌供应链体系，实现产能与市

场需求的精准对接，加速技术成果市场化转化。 

望华点评：全球半导体产业正处于结构调整与国产替代加速推进的关键时期。作为全球智能

终端与服务器 ODM 领域的龙头企业，华勤技术此次增持是基于产业链长期布局的战略举措，

通过深度绑定上游核心供应商，进一步巩固其市场地位、提升核心竞争力。 
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三、宏观经济指标 

世界主要国家地区宏观经济数据 

 GDP:同比(%) CPI:同比(%) PPI:同比(%) 制造业 PMI 失业率(%) 利率(%) 汇率:USD/ 

中国 5.0(Q1) 1.0(3 月) 0.5(3 月) 50.3 5.4(3 月) 1.753 6.8282 

美国 2.7(Q1) 3.3(3 月) 4.0(3 月) 54.5 4.3(3 月) 4.390 N.A. 

欧盟 0.8(Q1) 2.0(12 月) -3.0(2 月) 52.2 6.0(3 月) 3.510 0.8524 

德国 0.5(Q1) 2.9 -0.2(3 月) 51.4 6.4 3.030 0.8524 

英国 1.0(Q4) 3.3(3 月) 2.6(3 月) 53.7 4.4(3 月) 5.030 0.7350 

法国 1.2(Q1) 2.2 0.2(3 月) 52.8 7.7(3 月) 3.697 0.8524 

日本 3.9(Q4) 1.5(3 月) 2.6(3 月) 55.1 2.8(3 月) 2.517 156.58 

中国香港 3.8(Q4) 1.7(3 月) 9.5(12 月) 48.6 3.6(3 月) 3.003 7.8323 

加拿大 0.7(Q4) 2.4(3 月) 7.8(3 月) 53.3 7.0(3 月) 3.543 1.3582 

澳大利亚 2.6(Q4) 4.1(3 月) 3.0(3 月) 51.3 4.5(3 月) 5.079 1.3887 

注：除特别说明外均为 2026 年 4 月数据；利率为 2026 年 4 月 30 日数据；汇率为 2026 年 4 月 30 日数据 

数据来源：Wind 资讯，望华研究 

 

中国主要宏观经济数据                          单位：亿元 

国民经济指标 4 月 
较最近一期

增减百分点 
      金融指标           4 月 

同比
(%) 

其他 4 月 
同比
(%) 

GDP(Q1) 5.0% 0.5 社融规模当月值(3 月) 52,271 -11.4 累计固定资产投资(3 月) 102,708 -0.5 

CPI(3 月) 1.0% -0.3 贷款余额(3 月) 2,805,134 5.7 消费品零售总额当月值(3 月) 41,616 1.7 

PPI(3 月) 0.5% 1.4 存款余额(3 月) 3,424,071 8.6 百城住宅指数(3 月) 16,740 2.6 

制造业 PMI 50.3% -0.1 M2 存量规模(3 月) 3,538,637 8.5 进出口总额当月值(3 月) $5,909 12.7 

工业增加值(3 月) 5.7% -0.6 外汇储备存量(3 月) $33,421 3.1 贸易顺差(负为逆差)当月值(3 月) $511.3 -49.8 

注：百城住宅指数单位为：元/平方米  

数据来源：Wind 资讯，望华研究 

 

全球资本市场概览(4 月 30 日) 

  收盘  月涨跌幅(%)  年涨跌幅(%)  PE 倍数  PB 倍数 

中国 

上证综指  4,112.16  5.7  3.6  17.6x  1.5x 

深证成指  15,107.55  12.1  11.7  35.3x  3.0x 

沪深 300  4,807.31  8.0  3.8  14.6x  1.5x 

创业板指  3,677.15  15.5  14.8  44.4x  5.9x 

科创 50  1,571.07  25.1  16.9  150.6x  7.0x 

恒生指数  25,776.53  4.0  1.0  12.4x  1.2x 

恒生国企指数  8,681.83  3.7  -2.1  10.4x  1.0x 

国际 

道琼斯工业  49,652.14  7.1  2.6  28.7x  8.3x 

纳斯达克  24,892.31  15.3  9.0  39.2x  7.3x 

标普 500  7,209.01  10.4  6.0  28.5x  5.6x 

日经指数  59,284.92  16.1  18.2  21.9x  2.6x 

伦敦富时 100  10,378.82  2.0  2.9  18.4x  2.2x 

MSCI 新兴市场指数  1,600.21  14.5  17.4  N.A.  N.A. 

印度 SENSEX  76,913.50  6.9  -9.6  20.9x  3.4x 

数据来源：Wind 资讯，望华研究 
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投资建议或意见，也不对任何人或任何机构因使用本报告中的任何内容所引致的潜在、可能或实际发

生的投资及/或其他损失负责。本报告并不说明、表示或暗示任何历史投资收益及/或未来收益承诺。 

 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人均不得

以任何形式翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 
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法律申明 

本报告由望华联合（“本公司”）编制。本报告基于公开取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和
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望华集团（Merger China Group）成立于 2013 年，核心团队来自于中金公司投资银行部，现已逐步发展成为中国领先的

精品投行、精品咨询机构与精品私募基金，业务涵盖并购重组、投融资、战略咨询、央企混改、业务战略、望华卓越私

募证券基金、微米革商学苑等，公司理念是“品质卓越、望冠中华”，公司文化是“守法、创新、卓越、简单”。公司在

北京、上海、香港、青岛、深圳（筹）等地设有办公室或子公司。 (微信公众号：望华联合。公司唯一网

站:www.bmcg.com.cn，公司从未开发任何形式 APP 或软件。） 

“望华联合”为中央企业及优质民营公司和投资机构提供国际一流的并购战略、投融资、混改、重组及业务顾问服务。

截至 2022 年 12 月，望华团队成员曾经完成的并购、重组、改制、上市、投资、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017

年和 2020 年望华两次获得中国并购公会颁发的最佳并购交易师奖。 

“望华卓越”是一家由独立专业团队运营的私募证券基金管理公司。重点投资价值成长性 A 股上市公司。望华卓越管理

的基金在中国证券投资基金业协会备案，并运用拥有自有知识产权的 MCG MMV+CR及 MCG DEF+TR模型。自成立以来，基金

业绩表现优秀，在同期同类产品排名中位居前列。望华卓越已与私募排排网签署代销协议，与万得、朝阳永续签署数据

合作协议。 

  

现已逐步发展成为拥有战略咨询、并购重组、香港上市和望华卓越私募证券基金的综合性

品牌，公司理念是“品质卓越、望冠中华”，公司文化是“守法、敬业、专业、简单”。

(微信公众号：望华联合。公司唯一网站:www.bmcg.com.cn） 

“望华联合”是一家中国领先的以公司战略与资本运作为核心的战略咨询与并购重组顾问

公司，主要为中央企业及优质民营、上市公司和投资机构提供国际一流的战略咨询与并

购、债务重组、上市及融资顾问服务。截至 2020 年 5 月，望华团队已经完成的并购、上

市、重组、改制、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017 年和 2020 年望华两次获得中国

并购公会颁发的最佳并购交易师奖。 

“望华卓越”是一家由独立专业团队运营的私募证券基金管理公司。重点投资价值增长性 

A 股上市公司。望华卓越管理的基金在中国证券投资基金业协会备案，并运用拥有自有知

识产权的 MCG DEF+TTM与 MCG MMV+CTM模型。自 2018 年 5 月开始运营至 2021 年 1 月 7 日，

望华卓越基金累计收益率超过 132%，超过同期上证综指 115个百分点。 

“望华香港”是一家独立注册于香港的投资银行，公司拥有香港证券及期货监察委员会颁

发的 6号牌，为境内外客户提供在香港联交所上市、融资、并购等财务顾问服务。 
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市、重组、改制、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017 年和 2020 年望华两次获得中国

并购公会颁发的最佳并购交易师奖。 
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